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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 12 Emissao de Debéntures da VIDEOLAR
INNOVA S.A. (atual denominagdao social da VIDEOLAR S.A.) (“Emissao”),
apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o
disposto na Instrucao da CVM n2 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de
Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrucdo
CVM n? 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instru¢do CVM n2 583/16.
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Q PENTAGONO

Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: VIDEOLAR INNOVA S.A.
e CNPJ/MF: 04.229.761/0001-70

e Atividades: INDUSTRIA: (i) fabricacdo/injecio de embalagens para
discos dticos; (ii) fabricacdo e/ou transformacdo de etilbenzeno,
estireno e de resinas plasticas em geral, tais como poliestireno,
polipropileno, polietileno, policarbonato, poliacetal, PVC, PET, ABS,
entre outras; (iii) fabricacdo de tampas plasticas para segmento
farmacéutico, alimenticio e de cosméticos. COMERCIO: (i) importacdo,
comércio e exportacdo de matérias primas, componentes, bem como
produtos de fabricacdo prépria ou de terceiros, compreendidos no
objeto social; (ii) venda ou empréstimo de equipamentos e/ou pecas
relacionadas a fabricagdo de tampas pldsticas para segmento
farmacéutico, alimenticio e de cosméticos. SERVICOS: (i) prestacao de
servicos técnicos e industriais relacionados as atividades
compreendidas no objeto social; (ii) armazenagem e distribuicdo fisica
de produtos diversos.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 12

e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 25/10/2014

e Data de Vencimento: 25/10/2020

e Banco Escriturador/Mandatario: Banco Citibank S.A.

e Cddigo Cetip/ISIN: VDLA11/ BRVLARDBS004

e Coordenador Lider: HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos captados por meio desta Emissao
serdo destinados exclusivamente para o pagamento de parte do preco
de aquisicdo da Innova S.A., sociedade an6nima de capital fechado com
sede na Cidade de Triunfo, Estado do Rio Grande do Sul, na Rodovia
Tabai-Canoas, km 419, BR 386, Via de Contorno, 212, Complexo Bdsico,
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Q PENTAGONO

Polo Petroquimico, CEP 95853-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n?
01.999.166/0001-26 (a “Empresa Alvo” ou “Innova”).

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie com garantia real e
com garantia adicional fidejussdria, para distribuicdo publica com
esforgos restritos de colocacao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentdgono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3do houve alteracdes estatutdrias no periodo.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

= Atividade Principal: 22.22-6-00 - Fabricacdo de embalagens de
material plastico;

= Situagdo da Empresa: ativa;
= Natureza do Controle Aciondrio: privado;

= Critério de Elaboracdo do Balanco: legislacdo societdria.

e Situagao Financeira
= Liquidez Geral: de 0,62 em 2015 para 0,90 em 2016;
= Liquidez Corrente: de 1,07 em 2015 para 1,12 em 2016;

= Liquidez Seca: de 0,67 em 2015 para 0,75 em 2016;
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Q PENTAGONO

= Giro do Ativo: de 0,43 em 2015 para 0,76 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdo nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 50,1% de 2015 para 2016. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido também apresentou
uma redugao de 40,6% de 2015 para 2016. O grau de imobilizagdo em relagdao ao
Patrimonio Liquido apresentou redugao de 27,9% de 2015 para 2016. A empresa
apresentou no seu Passivo Exigivel a Longo Prazo redugdo de 44,8% de 2015 para
2016 e uma variagdo negativa no indice de endividamento de 23,0% de 2015 para
2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contabeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocagdao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 10.000,0000

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: fator de variagdo da cota¢do de fechamento da
taxa de venda de cdmbio de reais por ddlares dos Estados Unidos da América

e REMUNERACAO: 4,96% a.a.
e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):

Amortizacao:
25/10/2016 — RS 1.372,736701

Juros:

25/04/2016 — RS 356,484903
25/10/2016 — RS 311,532524

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulacdo: 30.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 30.000
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s. Resgate, amortizagao, conversao, repactuagdao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugio CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortiza¢ao: conforme item 4 acima;
e Conversao: ndo aplicavel;

e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: ndo houve.

6. Constituicdo e aplicagcbes de fundo de amortizacdo de debéntures,

quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

A Emissora deverd observar, sob pena de serem declaradas vencidas todas as
obrigacOes relativas as Debéntures, entre outras obrigacdes, os indices financeiros
previstos no item 6.1, alinea “(aa)” da Escritura de Emissdao™.
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Valores em RS Mil Videolardnnova S A

Raf. DFa 2016 26

Lucro {Prejuizo) Liquids DRE 384 552

(+)IReCSLL DRE & NE 26y (9.033)

{+) Resultado Financeino DiRE & ME 25 (163.034)

(+) Depreciacio e Amortizacio DFC T3.285

[+ Mas Vala DRE 1.883

{+) Reversao Juros s/ Capital Proprio DRE -

(+) Participagio Colaboradornes 10.105

EBITDA Videolardnnowva 32548

(+) Es=to Mio-Recoments | Impaimment DescominuadosEstojos 12.083
EBITDA Ajustado Todal 344641
Dhivida Total T84 201

[-) Caixa e Equivalentes de Caba BPeMNE3d 48.726

{-) Instrurmientos Financeiros BPeNE2 20.872

Dhvida Liquida T14.803

Patrimonio Liquido 1.525.394
- . . 2 15x
Relagao Divida Liquida por EBITDA (vezes) 2 07x
Relagio Divida Liquida por EBITDA Ajustado (vezes) " i

Uiz Debermures

Relagio Divida Total por Patrimdnio Liquido (vezes) 0,51x
Lirmine Debéniures 1,50

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

*Redagdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissao.

10. Declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissao sdo da espécie com garantia real e com garantia
adicional fidejussoéria.

As Debéntures contam com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) fianca; (ii) alienacao
fiducidria de acgles; e (iii) alienacdo fiducidria de imdveis, conforme previsto na
Escritura de Emissao.

De acordo com as informagdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
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13.

Q PENTAGONO

do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Ndo aplicavel.
Parecer:

N3o possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora.

Declaracdo sobre a aptidao para continuar exercendo a fung¢ao de agente

fiduciario: (artigo 12, alinea I, inciso XVII da Instrucio CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer acao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015

{Em millhares de Reais)

Ative Nota 16 1=

Cirenlante
Car=a e equivalentes de caixa g 48728 20238
Contas 2 recaber 9 414848 315247
Insbrumentes financeiros 29 20672 15906
Estoques 10 M 436 235198
Impostes de renda e conibmgdc socal a recuperar 25e 2107 2.560
Imapostos a recupearar 11 16.531 23428
Chuiras contas a receber 12 4231 2607
Adiantamento 2 formecedores 233 19 668
Despesas antecipadas 3517 2.800
T57.369 641,652

Nio circulante

Impesto de renda e contribwgdo soctal difende 26a 211.153 214953
Contas a recaber 9 14224 -
Impestos a3 recuperar 11 15211 13.333
Cutras contas a recebar 12 7887 10277
Depositos mdiciais 19 22594 31.963
11109 270.526

Propnedade para mvestimento 14 185312 162.059
Imichihzado 15 1.136.803 1.200.46%
Intangrvel 16 320470 353853
1.642 585 1.715.380

2.691.063 25628558
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PENTAGONO

Paszive Nota le lols

Circulante
Empréstimoes e financiamentos 17 3e.641 333.508
Fornecedores 18 2839 435 204,993
Obngzacoes com pessoal e encarzos soctals 29307 27.700
Obngacbes fiscais 8521 7534
FRoyalties a pagar - 4.742
Crutras ohngagbes 25094 18574
679.198 597.141

Nio circulante

Empréstmos e financiamentos 17 457.559 850.686
Provisdio parz confingéneias 19 18,606 20.559
Chutras obngacdes 10306 10.211

485471 281 456

Patrimonie hguide

Capital social L 686832 686832
Reservas de incentivos fiscais Mo 672.794 350.168
Reserva legal e 25635 6427
Reservas de lucros 20.f 421943 -
Ajuste de avaliagio patrumonial 0% 97.170 106.534
Patrimonio bguido 1.5253094 1.149 961
2891.063 2628 558

As potas exphicativas sio parte mtegrante das demonstragoes financenas.
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Anexo 2

Demonstracoes de resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

{Em milhares de Renis)

Nota 1016 015
Receita operacional liguida A | 2048 583 1.130.130
Custo dos produtos vendideos 22 {1.612.013) {959.1903
Lucro operacional bruto 436,875 170240
Receita: (dezpesaz) operacionaiz
Despesas de vendas (1.907) (1.536)
Despesas adoumstrativas 23 (232 575) (84.700%
Resultade de equivaléncia patrimiomal 13 - 119347
Feabzacio de mais vaha (316B3) & ({17.580)
Chatras receitas (despesas) operactonals, iqudas 24 31.766 5412
(224 399 20934
Receitas financeiras 25 41.604 54.117
Despesas financenras 25 (B4.083) (82.471)
Vanagdes monetanas & cambais, lgudas 25 205517 (451.69T)
Fecetta (despesas) financeira: hguidas 163.038 (487.051)
Resultado ante: do: impostos ATEE14 (395.17TT)
Imposto de renda e contmbmgie social difendos 26h 2.038 368.709
Lucro do exercicio antes da reversae dos juros
zobre capital proprio 384 552 73532
Reversio de juros sobre captal proprno - {1.097)
Lucro liguido do exercicio 384551 71435

As notas explicativas s3o0 parte integrante das demeonstragdes financeiras.
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Anexo 3

Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aoz Acionistas e Dirstores da
\ideolar-lnnowa S_A
Manaus - AM

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Videolar - Innova S.A. {*Companhia™, que
compreendem o balan¢o patimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstrages do resultado, do resultado abrangente, das mutagtes do patrimdnic
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
comespondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
cutras informagBes elucidativas.

Em nossa opiniSo, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adeguadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira da
Videolar - Innova S_A_ em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagies e
o3 seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeiz adotadas no Brasil.

Base para opinido

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e intemacicnais de
auditoria. Mossas responsabilidades, em conformidade com tais nommas, estio descritas
na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagio & Empresa, de acordo
com og principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador
£ nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com es5as NOMas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administragio pelas demonstragdes financeiras

A adminish’a_g;"in & responsével pela elaboracio e adeguada apresentacdo das
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles intermoes gue ela determinou como necessanios para permitir a elaboragio
de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevants, independentemente se
causada por fraude ou emo.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 - www.pentagonotrustee.com.br



QPEN TAGONO

Ma elaborago das demonstragfes financeiras, a administrag#o & responsavel pela
avaliagio da capacidade de a Companhia confinuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragio das demonstragBes financeiras, a ndo serque a
administragdo pretenda liquidar a Companhia cu cessar suas crperagﬁes, ou néo tenha
nenhuma altemativa realista para evitar o encemamento das operagoes.

O= responsaveis pela administragdo da Companhia s8o aqueles com responsabilidade
pela supervisio do processo de elaborag&o das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes financeiras
Mossos objetivos sio obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estio livres de distorgo relevante, independentemente se
causada por fraude ow ermo, € emitir relatonio de auditora contendo nossa opinido.
Seguranga razodvel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e intemaciconais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgSes podem ser
decomentes de fraude ou emo e a0 consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as nomas brasileiras e intemacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceficismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

s  |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstrages
financeiras, independentemente se causada por fraude ou efro, plansjamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais iscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficients para fundamentar nossa opinido. O risco de
n&o detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de
eITo, j& que a fraude pode envolver o ato de burar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omiss&o ou representagdes falsas intencionais.

+  (Obtemos entendimento dos confroles intemos relevantes para a auditoria para
plangjarmos procedimentos de auditoria apropriados &s circunstdncias, mas, ndo, com o
objetive de expressarmos opini@o sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

+  Avaliamos a adequacio das politicas contabels utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

&  Concluimos sobre a adequacio do uso, pela administragio, da base contabil de
continuidade opsracional &, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incartera relevante em relacio a eventos ou condigbes qua possam levantar divida
significativa em relagio & capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluimmes que existe incerteza relevante, devemos chamar atenc&o em nosso relatario
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagio em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Mossas conclustes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condipdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se mantsr
em confinuidade operacional.
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s  Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o conteddo das demonstragbes
financeiras, inclusive as divulgagbes e s as demonstragdes financeiras representam as
comespondentes fransages e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacio adequada.

Comunicamo-nos com a administrag®o a respeito, entre cutros aspectos, do alcance
plansjado, da época da auditoria & das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos gue identificamas durants
nossos rabalhos.

Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2017
KPMG Auditores Independentes
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Mateus de Lima Soares
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